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Panama, 23 de marzo de 2022.

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Yolanda:

Con referencia al Programa de VCNs por $35 millones que tiene aprobado Banco La Hipotecaria,
S.A., segun resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete
(2007), por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la

Serie DEI de VCN el dia 28 de marzo de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 30 de marzo de 2022.

Los términos y condiciones de los VCNs Serie DEI (Certificado N°.1) son los siguientes:

. . Fecha de
Serie Monto Tasa Fecha de Emision Vonelmients
DEI US$5,000,000.00 | 2.75% p.a. 30-marzo-22 25-mar-23

Los dias de Pago de Intereses de la Serie DEI seran los dias: 15-jun-22, 15-sep-22, 15-dic-22,
25-mar-23.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus ordenes.

Atentamente,

HIPOTECARIA, S.A.

’ /
Boris Oduber
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

(antes La Hipotecaria, S.A.)

Resolucion CNV N°. 290-07, de 7 de noviembre de 2007
Enmendada mediante Resolucion CNV N°.314-11, de 2 de septiembre de 2011
Monto de la Emision: US$35,000,000.00
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Plazo del Programa: Indefinido
Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espara, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 93 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores (antes Comision Nacional de Valores), mediante Resolucién N°.280-07
de 7 de noviembre de 2007, enmendada mediante Resolucién N°.314-11 de 2 de septiembre de 2011, autorizo el
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (‘VCN’'s”) a ser emitido por BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
(antes La Hipotecaria, S.A.) (“El Emisor”), por un valor nominal hasta de Treinta y Cinco Millones de Dodlares,
(US$35,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie DEI de Valores Comerciales Negociables de BANCO LA
HIPOTECARIA, S.A., que sera ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:

Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del célculo de la tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emisién:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresion del suplemento:
Redencién Anticipada:

Descripcién de Garantia:

Uso de los Fondos:

Nombre de la Calificadora y Calificacion
de la Emision:

Panama, 23 de marzo de 2022.

BANCO LA

“DEI"

US$5,000,000.00

2.75%.

Trimestralmente, los dias 15-jun-22, 15-sep-22, 15-dic-22, 25-mar-23.
25 de marzo de 2023.

Dias calendarios /360.

360 dias.

28 de marzo de 2022.

30 de marzo de 2022.

25 de marzo de 2023.

23 de marzo de 2022,

No. Habra un solo pago de capital al vencimiento del respetivo VCN.
Esta Serie no cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emision: Fitch Ratings F1+, Las Calificaciones Nacionales ‘F1’
indican la mas fuerte capacidad de pago oportuno de los
compromisos financieros en relacion a otros emisores u obligaciones
en el mismo pais. Cuando el perfil de liquidez es particularmente
fuerte, un "+" es anadido a la calificacion asignada.

OTECARIA,
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US$5,000,000.00 VCN Global Serie DEI
N°. 01

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad andnima panamenfa, constituida mediante Escritura Publica numero 7,950 de 7 de
noviembre de 1996 otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro
Publico, a Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996.

VALOR COMERCIAL NEGOCIABLE (VCN) AL 2.75% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 25 de marzo de 2023

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se obliga a
pagar a Central Latinoamericana de Valores S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la
presentacion y entrega del mismo la suma de: Cinco Millones de Dolares Estadounidenses (US$
5,000,000.00) el 25 de marzo de 2023 (la “Fecha de Vencimiento” de este VCN). Se obliga ademas
a pagar intereses sobre dicho capital a partir del 30 de marzo de 2022, a una tasa fijja de dos punto
setenta y cinco por ciento (2.75%) anual. Esta tasa fijja de interes fue comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama antes de la emision de este VCN. Intereses
éstos que seran pagados al Tenedor trimestralmente a partir de la Fecha de Emision o al
vencimiento del respectivo VCN. De no ser la Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de capital
e intereses se realizara el primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Todos los pagos con relacion
a este VCN los realizara el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun se establece al reverso
de este certificado.

Este VCN pertenece a la Serie “DEI” de la emisiéon de Valores Comerciales Negociables autorizada

hasta por Treinta y Cinco Millones de Dodlares Estadounidenses US$35,000,000.00, segun
resolucién de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete (2007).

Banco La Hipotecaria, S.A.
30 de marzo de 2022
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TERMINOS ¥ CONDICIONES DEL VCN

Este VCMN se regira por los térmanas y condicones en el Prospecto Informatrvo de la Ermisidn, el cual reposa en la Superintendencia del
Mercada de Valores. Este VCN estd respaldada por el crédito general de su Emisor

Térmunos y Condiciones de los VCNs.  La Junta Directva de Banco La Hipotecaria, SA (& "Emisor), mediante resolucicnes
aprobadas # dia veinticinco (25) ¢e mayo de 2015, enmendada mediante resoluciones del dia vemtiséis (26) de jubo de dos mil
dieciséss (2016} y veinbdds (22) de sephembre de dos md decrséis (2016), autonzd 1a emisién y enmienda respectvamenta, de Valores
Comercia‘es Negociabies (los "VCNs"). en forma nominativa, registrades y s cupones, hasta por un valor nomsnal total de Cincuenta
Millones de Délares (LS $50 000,000 00 Los VCNs forman parte de un programa emdido en tantas series como lo estime conveniente
el Emisar seqin sus necesidades y la demanda del mercado  Sujeto a lo establecido a contnuacion, & fecha de emisin (la *Fecha de
Emisidn”). la tasa de interés (1a “Tasa de Interés”). Ios térmnos para el pago de intereses y 13 fecha de vencimiento, que no serd mas
de trescientos sesenta (360) dias confados a partir de la Fecha de Emvsidn (la *Fecha de Vencimenta®) de ks VCNs de cada serie
seran flados por el Emisor de tempo en iempo antes de o al momento de su ofrecimienta piblico A continuacidn se describen los
términos y condiciones del programa de los VONS que serdn objeto de la oferta 2.1, Expedicién, Fecha, Autenticacién y Registro
de los VCNs. Para que los VCNs sean una obiigacon vilhda y exgibie del Emmor, los msmos deberdn ser firmados en nombre y
representacién del Emvsor por (1) cualesquiera dos [wectores, o (i) cualesquiera dos Dignatanos, o (i) cualquier Dwector
comuntaments con cualquser Dhgnatano, o (iv) John O Rauschkold conjuntamente con Bors Oduber B, o [v) John D R,

ésle los autentique y entregue a los Tenedores Registrados. En caso que un tenedor de derechos bursatiles con respects de kos VCNs
Giobales desee la conversién de dichos u«m bursities en VCNs Indniduales cdeberd presentar solictud escnta a LatinClear
formulads de acuerdo a sus reg o cual implica una solictud dingida a LatinClear a través
de un Pamicipante y una solictud umgua al Agente de Pago y al Emisor por LatnClear.  En todos los casos, VCNs Indivduales
entregados a cambeo de VChs Globales o derechos bursatles con respecto de kos VCNs Globales serdn registrados ¥ embdos en las

ones L a la sobotud de LatnClear. Comeran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicta
la emisson de VCNs Indnaduales cualesquiera costos y cargos en que incurra drecta o indirectamente e Emisor en relacen con la
mesatn de dchos VNS Indwduales. Una vez emvtidos los VONs Indiduales, todo pago de infereses serd hecho en Délares. en cada
[ de Pago de Inferés, medante cheque emitido a tavor del Tenedor Regrstrado, el cual serd emiads per corren certficado al Tenedor
Registrado a la Gtima direcoén del Tenedor Registrado que conste en el Registro o retirado por ef Tenedar Registrado en las oficinas
del Agente de Pago La responsabdidad del Agente de Pago se kmdard a emviar dicho cheque por comeo cetficads al Tenador
Registrado a i dreccion que conste en el Registro, entendiéndose que para todos los efectos legales, ef pago de intefeses ha sido
hecho y recibeda satsfactonamente por el Tenedor Registrado en |a fecha de franqueo del sobre que contenga dicho cheque segun e
recibo ewpedido al hgente de Pago por la oficina de comeo. En caso de pérdida, hurto, destrucoidn o fafa de entrega del cheque, 13

conguntamente con Geselle de Tejeira, o (vi) John D Rauschkolb conjuntamente con Rall Zarak (vil) John D Rauschkaib con cualguier
Director o Dignatana, o (vin) Bons Oduber B conjurtamente con Giselle de Tejeira, o (ix) Bons Oduber B conjuntamente con Radl
Zarak (¥} Bons Oduber B comyuntamerte con cuaquier Dwector o Dignataro, o (xi) Giselle de Tejeira conjuntamente con Radl Zarak,
[z} Giselle ¢e Tejera conjurtamente con cualquer Director o Dhgnatano, (xis) Radl Zarak conjuntamente con cualqurer Drector o
Dugnatana o (xv) quenes en el futuro la Jurta Deectva designe La venta de cada VCN serd registrada y fechada por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, en la fecha valor {"Fecha de Expedicidn’) acordada entre of Emisor y ef comprador en e acuerdo de
compraventa corespondiente £l Agente de Pago. Regrstro y Transferencia mantendra en sus oficinas principales un registro (el
"Registra®) en el cual anctard, en la Fecha de Expedicstn de cada VCHN, el nombre y la direcoién de h[l] penoun:sl a tavor de
quien{es] dicho VCH sea inicialmente expedido, 83/ como ¢ de cada uno de los del misma, para
1o cual se deberd notficar ol Agente de Pago, Registro y Transferencia de cada cesién o venta de los VONs I lbrmino "Tenedor
Registrado” o "Tenedores Regatrados” signdica aguellais) personals) a cuyo(s) nombres) un VCN esté en un moments determinado

¥ del cheque se regird por las leyes de la Repibica de Panama y las practicas del Agente de Pago y
cualesquiera costos y cargos relaoonados con dicha reposicidn comeran per cuenta del Tenedor Regsstrado  Todo pago de capdal se
hara contra fa presentacdn, endoso y entrega def corespondiente VCH al Agente de Pago en sus oficinas principales en 1a ciudad de
Panam# Republica de Panama_ mediante cheque emitdo a favor del Tenedor Regestrado, ef cual serd enviado por comeo cemificade al
Tenedor Registrado a la ofima direccién del Tenedor Registrado que conste en el Registro o retirado por el Tenedor Hegmtrado en las
oficinas del Agente de Pago  Todos los pagos de capdal con respecto a los VCNs serdn hachos en Délares La responsabdidad del
Agente de Pago se imtard a enviar dcho cheque por comen cerbfi al Tenedor Reg alad 6n que conste en el Regitre,
entendiéndose que para todos los efectos legales, ol pago de mtereses ha sido hecho y rectndo satsfacioriamente por el Tenedor
Registrada en la fecha de franques del sobre que corfenga dicho cheque segin el recibe expedido al Agente de Pago por la oficina de
corfeo. En caso de pérdda, hurto, destruccion o falta de entrega del cheque, 1a cancelacidn y reposicion del cheque se fegird pof las.
feyes de la Replbica de Panamd y las prachcas del Agente de Pago y cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicion
correrdn por. cuenta del Tenedor Registrado  Salvo que medie orden judcal al respecto, el Agente de Pago podra sn mnguna

nscrd en of Regrstro  En caso de que el Registro fuere destruido o resuttase inaccesible al Emisar en la Fecha de de una al Tenedor Reg de un VCN como el Unico, legitime y abscldo propietana, duefio y ttular de
Sefie por motrvos de fuerza mayor o caso fortuto, el Emisor queda aut do por ks T a pagar ¢ capital o los dlcho VCH para efectuar pagos del misme, racnw ¥ otros. ¥y& sea que dicho VCN esté 0 no
irtereses de los WCNs de dicha Sene de acuerdo con lo indicado en los de VCNs onig emitidos y p para wencido o que el Emesor haya recibido 6n o en contrana teferente a la propiedad, domenio o Wm;d
dicho propdsfo a2, Pago de Capital. El Emisor, a través del Agenta da Pago pagara al Tenedor Registraga de cada VCM el valor del mismao o referente a su previo hurto, mbn mutilactn, destrucodn o pérdda Los VCNs sON

nominal de dcho VN en Dolares. en un sélo pago en la Fecha de con lo en este VCN a3,
Cémputo y Pago de Intereses: () Tasa de Inferés Los VONS devengaran una !Iu de irderés fija que serd determinada por ef Emisor
para cada Sene conforme lo establecido en el VCN  Esta tasa fja de interés serd comunacada a la Superintendencia del Mercada de
Valores de Panama artes de la emision de cada VCH (b) Intereses Devengados: Cada VON Intereses pag respects
a su capital desde la Fecha de Emisidn de los VCNs de |a respectiva Serie, hasta que su captal sea pagado en su lotalidad Los
Intereses devengados por kos VONs serdn pagados irmestralmente o en la Fecha de Vencimiento de los VONs, segin se determune
para cada sene, en Dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de Aménca En caso que se fjen pagos tnmestrales, los
WVCNs de cada sene lendrin el mismo dia de pago (cada uno, un "Dia de Pago de Interés”), que podra conaids con o de cualquiera o
todos los de las demas senes  El periodo que comsenza en la Fecha de Ermisién y termina en el Dla de Pago de Intereses
Inmediatamente sigwente y asi sucesrvamente hasta la Fecha de Vencwmiento se identificara como "Periods de Interés”  Sila Fecha
de Vencrmienta coincidweta con una fecha que no fuese un Dia Hibd, la Fecha de Vencimiento y ef pago de capitsl & nereses se
extenderd hasta el siguente Dia Hatdl inmediatamente, pero sin cormerse los dlas para los efectos del computo del Perlodo de Interés,
elec &l pago &n dicho [ia Habd  El térmano *Dia HASE se refere a todo dia que no sea sabado, domingo o
dia nacional o feriado, y en gue los bancos de licencia general estan por la de Bancos para abnr al
pubhco en la Cxdad de Panamd, Repiblica de Panama  (c) Computo de Intereses Los intereses serdn pagadercs con respecto a
cada VCN y sefdn calculados por el Agente de Pago, aphcando la Tasa de Interés a la suma de eapital del VCN, multiphcands ks
cuantia resultante por & numero de dias calendancs del Periodo de Interés (incluyendo o primer dia de dicho Perloda ge Interés pero

¥ a resp Fecha de . drvdide entre trescientos sesenta (3560) dias y redondeando |a cantidad resultante al
centavo mas cercana (medio centavo redondeado haca armba)  (d) Intereses moratonos Si en la Fecha de Vencimients o en un Dia
de Pago de Inferés. ef pago del captal o infereses de un VCN, segun coresponda, fuese indebidamente retenido o negado, & Emisor
pagara al Tenedor Regratrada de dcha VCN, como Onica mdemnizacién y compensacén, infereses sobre las sumas mdebidamente
retenidas o negadas ya sea por razon e pagos a capital o intereses, a una tasa de interés anual igual a la del respectvo VCN, desde
la fecha en que dicha suma de captal o nterés, segun sea el caso, vencere y sea pagadera hasta (i) 1a fecha en que dicha suma de
captal o interés sea pagada en su totalidad a la nueva presentacion ded VCN al Agente de Pago, Regrstro y Trans'erencia o (s) o Dia
Habil gue el Emisof designe y notifiqua ser la fecha a partr de la cual dicho VCN debidamente presentado al cobro ¥ no pagada serd
efectiva @ inmediataments pagaso a Su Puevs prrunl;:lﬁn al Agente de Pago, Registro y Transferencia, siempre y cuando mcho VCH

M

el Registra  Cuando un WCN Indnidual sea entregado al Agente de Pago para el registro de su transferencia, el Agente de Pagu
cancelard adcho VCN, expedicd y entregard un nuevo VCN al endosatano del VCN transtendo y anctard dicha transferencia en el
Registro. de conformidad y sujeto 2 lo establecdo en este VCN El nuevo VCN emitido por razén de la transferencia serd una
obhgacién vilida y exigible del Emisor y gozard de los mismos derechos r prvilegios que tenia el VCN transfenda  Todo VCN
presentado al Agente de Pago para el regestro de su deberd por & Tenedor Registrado
mediante endoso especial en forma satisfactoria y (2 opodn del Emisor, el &gemt de Pago) autenticado por Motaro Pubhco  La
anataciin hecha por el Agente de Pago en el Registro completara el proceso de transferencia del VCN  EI Agente de Pago no

aceptard de registro de s de un VCN en el Registro dentro de Ins diez (10) Dias Hitdes inmediatamente
precedentes a cada Dia de Pago de Interés, Fecha de o Fecha de Redencit costos y cargos relac
ionados con dicha transferencia comeran por cuenta del Tenedor Reg Los Ri podran solicitar al Agente de

Pago ef canje de un VCN Individual por otros VCNs Indnaduales pers de menor denominacidn o de varios VCHNs por otro VEN pero de
mayed denominacion  Decha sobotud serd hecha por el Tenedor Registrado per eserto en formularios que para tal efecto preparard el
Agente de Pago, los cuales deberan ser completados y frmados por el Tenedor Registrado  La solictud deberd ser presentada al
Agente de Pago en sus oficinas principales y deberd ademnds estar acompafiada por el o bos VCNs que se desean camgear a8,
Dineros Mo Reclamados. Toda suma de diners que haya sdo puesta a disposicidn ded Ageﬂla ae Paga, Regntrn ¥ Transterencia por
®l Ermisar para cubrr los pagos de capital o intereses de los VONS que no sea por ot de los VONs
dentto de un perfodo de doce {12} meses siguientes 8 su vencimiento serd devuelta por el Aq-wte de Pago, Registra y Transferencia al
Emsmof y cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor Regestrado de un VCN deterd ser dingido directamente al Emisor no
ftenenda el Agente de Pago, Registro y Transferencia responsabilidad ultericr alguna  Las 3 del Emisor i en los
WVCNS prescriterdn de conformidad con la ley. Las sumas de capial e infereses adeudadas por of Emrsor de conformedad con los VCNs
qué na sean debidamente cobradas por sus ] de con los férminos de este VCM, de 1a ley o de una
orden judicial no devengardn infereses con a sus fechas de a8, Titularidad, Traspaso,
R lcién, Canje y &n de bos VCNs: (a) Thularidad del VCM {i} El Emisar yio el Agente de Pago, Registro y
Transferencia podran, sn ninguna responsabddad de su parte. excepto que medie dolo de su parte, reconacer al Tenedor Regstrado
de un VCHN para todos los propisios como ef dmico, legihmo y absoluto propietanio, duefio y ttular de dicho VCH, ain hatsendo
recibedo notificaciones o comunicaciones en sentido confranc o adn con el conocimiento de hechos que pongan en duda la cabdad de

sea efectvamente pagado en cicha nueva p Los VCI 9 intereses hasta la fecha de su a4

prop del Tenedor (s) En caso de que un VCN tenga a dos 0 mas personas anctadas en el Registro como Tenedores

Respaldo y Garantias, La Emisién solo ﬁfara respaldada por el crédito general de Banco La b LS A as, por
Incumplimiento. Se entenderd que existe un “Evento de Incumplmients” on relacidn con un VCN s (i) el Agente de Pago yio el
Emusor indebidamente retuviesen o no pagazen por mas de dwez (10) Dias Habdes cualquiera suma de interés que hubiese vencdo o
fuese exigible con relacion a un VCN, (1] a la debida presentacidn de un VCN para su cobro, el Agente de Pago ylo el Emmor
ndetidamente refuviesen y no pagasen por mas de diez (10) Dias Hibiles cualquiera suma de captal que hubiese venodn y fuede
exigible con relacion a dcho VCN y rectamada seqgin bo disp en el Prospects . () el Emesor mandestase, de forma
escrita, su incapacsdad para pagar cualquier deuda confralda por eBos, Caiga en o solictara ser , @ sea declarado,
en quiebra o sujefo al concurso de sus acreedores. (v} &l Minssterio de Comeroic e Industrias revocara la licencia de empresa
financiera del Emvsor, (v} o Emisor incumplhiese cualesquiera obhgaciones Con tefceras personas siempre y cuando el monta total de
dichas obbgaciones en conpunts exceda la suma de cien mil ddlares (US $100,000 00) y dicha stuacidn no sea remediada dentro de los
préwemos ez (10) Dias Habiles a partir de la fecha en que ocumid dicha styacdn, o (v} el Erusor fuese disuelto o entrase en estado
de hquidacién, comenzase una renegociacidn y préroga de sus cbligaciones u otro proceso andlogo S en relacdn con un VCN uno o
mas Eventos de Incumplemsento ocurnesen, y no fuesen subsanados. el Tenedor Regeastrado de dicho VCN podrd,
mediante fla " de "} por escrito al Agente de Pago con copa & Emisor y presentacsdn del
respectivo VCN al Agente de Paga, declarar wd‘m VCH de plazo vencido y exigir el pago inmediato del capital del VCN y les intereses
acumulados a6, Agente de Pago. Registro y Transkerencia. El Emmor podra designar un Agente de Pago. Registro y
Transferencia. el cual prestara el servicio de pago de los infefeses cuando corfespondan y del capital de los WVCNs af vencimiento,
mantendrd un Regrstro de los Tenedores Registrados de cada VCN y tramitard las ransferencias, camisos de ttulanidad y canjes de
los WONs que se requieran. BG Valores, S A ha asumido las funciones de Agente de Paga, Registro y Transferencia de los VONs
BG Valores, SA y o Emesor han celebrado un confralo de agencia de pago (el “Contrato de Agencia’} y una copa de tal cortrato

reposa en [ en la Supenntendencia del Mercado de Valores y en |a Bolsa de Valores de Panama, S A El Cortratn de Agencia de buena Te
g el pago y i de los VONS segun lo dspuesio en este VON, autorzando el pago prioritario de los gastos y
comisiones del Agente de Pago. Regsstro y Transferencia, kberando al Agente de Pago, Registro y Ti ia de de g

g del misma, el Agente de Pago. Registro y Translerencia yio ef Emisor, salvo acuerdo en confrano con los respectivos
Tenedores Registrados. seguirdn las siguientes reglas si se uhlza la expresidn *y* en el Regitro, se entenderd como una acreencia
mancomunada y se requerra la firma de ftodos los Tenedores Registrados de dicho VCN identificados en & Regetro. i se utiiza la
‘0" se £OMo una sclidaria y se requenra la firma de cualquiera de los Tenedeores Registrados de dicho

\-'CN ¥ si no se utdira alguna de estas EXPresiones o se LIIZA cualquiera olra que no indique claramente los derechos y obligaciones
de cada uno, se €Omo una ¥ por ko tanto se requericd la firma de todos los Tenedores Registrados
de dicha VCN que aparecen en el Regrstro. (s} En caso de muerte o incapacidad del Tenedor Regrstrado se tendrd a su guardean,
tuted, abaces u oira persona gue de acuerdo con las leyes de su Uimo domecilo tenga & su cargo la admenistracsdn y drsposicidn de
sus bienes comao el representante legitma del Tenedor (i) Si ef Tenedor Regrstrado es una persona uridica se lendrd come su
fepresentante a las personas que de acuerdo a las leyes del pals de su comstitucsdn tengan la facuftad para admenistrar los beenes de
dicho ente uridico  (b) Traspaso de VCNs. En of raspaso de los VCNs el Agente de Pago, Registro y Transferencia aplicara las
siguientes reglas. (i) Los VICNs solo son transferibles en ef Registro. (i) Los traspasos se hardn medante cesidn al dorso del VCN o
cualguier ofro instrumenta de cesidn aceptable al Agente de Pago, Regrstro y Transferencia (in) I mstrumento de cesion debe ser
femado por of Tenedor Registrado o su apoderado legal y  cesionana  El Agente de Pago, Regstro y Transferencia podrd anotar el
traspasc sia su juico las firmas aparentan a simple vista ser auténbcas, pudiendo sin embargo exigr que las firmas del cedente ylo del
cesionana sean autenticadas por un notano pubkco de la Replblica de Panamd, un consul de la Repiblica de Panama o un banco en
& extenor que garaniice que se trate de una firma awténtica (iv) EIl cedente o el cesionario deberd entregar el VCN onginal al Agerts
de Pago, Regrstro y Transferencia (v) EI Agente de Pago, Regitroy T no aceptard de registro de transferencia
de un VCN en el Regrstro dentro de los diez (10 Diss Habdes inmediatamente precedentes a caca Dia de Pago de Interés, Fecha de
Redencidn o Fecha de Vencimiento (vi) El Agente de Page podra aceptar cualquier documentacion que acredite lo anterer si actuanda
que la doc BS GEnUInG y ¥ podrd exigir cuanta documentacon estme conversents para

acteddar bo arleniof a su satisfacodn (vi) EI Agente de Pago, Registra y Transferencia ademds podrd exigr que se e sumsnisiren

autorizando su renuncia o desttucion previa la designacén de un nueve Agente de Pago, Registro y Translerencia y permitienda Ia
reforma def Contrato de Agencia, entre ofras cldusulas, ssempre que no se contravengan derechos dispuestos en este VCN Copia de
toda reforma @ Contrato de Agencia serd suministrada a todas [as bolsas en que la Emision se iste Cada Tenedor de un

idéneos como condicion para tramitar el traspaso de propiedad de un VCN  El costo de estos dictimenes
COMMeTd por cuenta de la persona que solicite el traspaso, canje o reposicidn (vin) El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra
negam a registrar el fraspaso de un VON cuando razonablemente creyese que la persona que comparece ante ¢ no es el Tenedor

WCH por la mera tenencia del mismo acepta los términos y condiciones del Contrato de Agencia  La gestion det Apente ce Paga,
Regrstro y ia serd a favor del Emisar  El Agente de Pago, Regrstro y Translerencia no asumird ni
mCwrmrd en minguna obligacién o responsabiidad, ya sea contractual o extracontractual, para con los Tenedores Registrados de los
WVCNs, mi actuath como agente, representants, mandatanio o fiduciana de los Tenedores Registrados de los VCNs ] Agente de Pago,
Registro y Transferencia. como tal, ne garantza los pagos de captal o intereses a los Tenedores Registrados de los VCNs y slo se
comprometerd con el Emesor a enfregar a los Tenedores Registrados de dichos VCNs las sumas que hubiese recibido del Emesor para
tal fin ge conformidad con los téminos y condoones de los VCNs y del Contrato de Agencia  El Agente de Pago, Registro y
Transferencia y cuslquera de sus acconstas, dreclores, dignatanos o compafiias subsidanas o afiiadas podrin ser Tenedores
Registrados de uno o mas VCNs y entrar en cualesquiera transacciones comerciales con o Emmsor o cualquiera de sus subsihanas o
afiliagas sin tener que rendr cuenta de ello a los Tenedores Regisirados de los VCNs a7, Pago y Forma de los VCNs: (a) VCNs
Globales  Los VONs serdn emebdos en uno o mas macrobitulos o Ytulos globales (colectvamente, los "VCNs Globales™) emitidos en
forma nemanativa y registrada, sn cupones Los VCNs Globales serdn emit:dos a nombre de Central Latincamencana de Valores, S A
[LatinClear’) quien acredtard en su sistema interno & monls de capfal que corfesponde a cada una de las que

do de &cha VEN o su legitimo apoderado, 0 que se trata de un documento falsficads o no genuing o por razén de una orden
expadida por una ic) Rep de VCNs Toda scbeitud para la reposiotn de un VEN mutilado, destrusda,
perdido, robado, hurtade o indetsdamente apropiado deberd ser dingida por eserto al Agente de Pago, Regstro y Transferencia, con
copia enviada al Emisof, acompafiando la garantia que para cada caso determune el Ermisor y las pruebas que a satsfacosn del Emsor
y del Agente de Pago, Registro y Transreun:la acrediten el robo, hurto, destruccidn, mutlandn, pérdida o apropiacidn indebida, asi
coma otra doc que schciten ef Emisor yio el Agente de Pago, Registro y Transferencia  Una wez
fecibvda la documenuuén anterior, & Em-sol podra sutorzar 8l Agente de Pago, Registro y Transferencia a que reponga el VCH obpeto
de fa sohctud de reposicidn No obstante lo anterior, el Emsor ssempre podrd exiger que se proceda mediante ef tramde de un juicio de
reposicidn de tRulos, sin perjuicio de exigir las ganrlflls del cuo (d) Canje de VCNs' Siempre y cuando con respects al mesmo no
pese ninguna orden de @&l VCN, of Tenedor Registrado de dicho VCH podra
sohotar por escrto y bayjo su firma (o la do U repreuntanlar al .lqmte de Pago, Regntro y Transferencia que cambie uno o mas VENs
por VNS de menor o mayor denominacén, multiplos de Mil Délares (US $1.000 00) moneda de cursa legal de kos Estados Unidos de
América  La socbotud deberd indicar ol nimero y dencmenacdn de los VCNs que se desea canear, asi como, las nuevas

mantienen cuentas con LatnClear (los "Particcpantes”). Dichas cuentas seran designadas iniciaimente por el Emisor o la persona que
éste designe La propiedad de derechos bursaties con respecto a los WCNs Globales estara imitada a Participantes o a personas que
los Paropantes | reconazcan defechos bursatiles con respecto a los VONs Globales  La peropiedad de derechos bursaties con
respectn a los VONs Globales sera demostrada, y o raspaso de dicha propiedad serd efectuado Gnicamente a fravés de los regatros
de LatinClear (en relacsbn con bos derechos de los Parbopantes) y los regstros de los Paricipantes (en relacidn con los derechos de

. ¥ deberd ser presentada en las ofionas pincipales del Agente de Pago, Registro y Transferencia  Dicha
sohotud deterd estar acompafiada por eilos) VON(s) que se desean canjear Unavez p la sohatud
de acuerdo con bo contemplado en esla Secoidn, el Agente de Pago, Regrstro y Transferencia procederd a anular los titulos cangeados
¥ @ en'regar los VCNs sustitutos, los cuales deberdn comcadit en cuanto a su valor nomenal total con el del (de los) VCN(s) canjeadols)
{e] Cancelacién: E| Agente de Pago, Registra y Tramslerencia anulard y cancelard todos aquellos VOMNs que hubiesen sido

de con Iu 1 en este contrato  Los VCNs anulados y cancelados no podran sef reespedidos a.10.

pefscnas disbrias a los Parbopantes) Mientras los WCNs estén representagos por uno o mds VCNs Globales, of Tenedor
de cada uno de dichos VCNs Giobales sera considerado como el Unico propietana de dichos VCNs en relacidn con todos los pages, de
acuerdo a los términes y condiciones de los VCNs  Mientras LabnClear sea el tenedor registrado de los VCNs Giobales, LatnClear
serd considerado of unico de los VCMs rep en dichos VCNs Globales y los inversionsstas tendrdn derechos
bursatles con respects a los VCMNs Globales Mingun propetanio de derechos bursdties con respectn a los VCMs Globales tendrd
defecho a Wanslent dichos derechos. salvo de acuerdo a kos reglamentos y procedimientos de LatnClear. Todo pago de captal e
intereses baw los VONs Globales se hard a LatnClear como ef Tenedor Registrado de los mismos. Serd i =]

Notifh Toda iin al Emisor deberd ser dada por escrito, firmada y entregada personalmente por el
Tenedor Registrado del VCM, ]ul!u con la presentacion del VCM, como se detalla a continuacdn AL EMISOR, LA HIPOTECARIA,
5 A Plaza Regency, Edficio Tesera Piso No. 13, Via Espafia, £23-3858, Zona 7, Panama, Repiblica de Panama. Telétono 300-8500,
Far 300-8501, Atencibn Gerente General Toca notficacidn o comuncacidn al Agente de Pago, Regrstro y Transferencia deberd set
dada por escrito y enfregada come se detalla a continuacén AL AGENTE DE PAGD, BG VALORES, 5 A Calle Aquiling de la Guardia
'y Avenida Rogelio Afaro, Apartado 6-809, El Dorado, Panama, Republica de Panama, Teléfona: 2051700 Fax 264-0111, Atencidn

LatinClear s registres con, o ks pagos realzados por cuenta de, los propeetancs de devechos bursities con
fespecto a los VCMs Globales y por mantener, supervisar y fevsar los registros rfelacionados con dichos derechos bursaties
LatinClear, al reciter oportunamente cualquier pago de capital o intereses en relacdn con los VCNs Giobales, acreddara las cuentas de
los Paficipartes en proporcidn a sus respectivos derechos bursatiles con respects de los VENs Globales, de acuerdo a sus regstros
Los Particpantes a su vez. acredfaran inmediatlaments las cusnias de custodia de los propietancs de derechos bursdtiles con respecto
a los VCHNs Globales, en prop asus defechos b I Traspascs entre Partiopantes serdn efectussos de acuerde
a los reglamentos y procedimientos de LatinClear  En vista de que l..nmnCIaar Gmcamerte puede actuar por cuenta de los
Pariciparies, queenes a su vez actian por cuenta de otros int d ta habilidad de una persona
propietana de derechos bursaties con respecto de los VCNs Gicbales para dar en prenca sus uerecnns a personas o entidades que no
son Partcipartes. podria ser afectada por 1a susencia de ssirumentos Msicos que representen dichos intereses  LatinClear le ha
nfarmado al Emisor que tomara cualqueer acoidn permitida a un Tenedor Registrado de los VENS {incluyenda 1a presentacidn de los
WCMNs para ser intercambiados como se describe A continuacidn) Onicaments de acuerdo a instruccones e uno o mas P, a

de Finanzas Corporatvas. Toda notficacdn o comunscacidn al Emisor, o al Agente de Pago, Regestro y Transferencia
w0 :unnderara deteda y efectivamente dada en la fecha en que sea satisfactonamente entregada al Emsor o al Agente de Pago.
Regmtray T de con bo &n esta Seccidn El Emwsor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia
podran variar sus direcciones medante notificacén a [a Bolka de Valores de Panama, SA y a la Supenntendencia del Mercado de
Valores  Toda notficansén o comunicacsén del Emesor o del Agente e Pago, Regrtro y Transferencia al Tenedor Registrads de un
WCHN deberd ser hecha, a opaidn del Emesor o del Agente de Page, Registro y Transferencia. mediante envio por coreo, porte pagads
@ la atima drecoién del Tenedor Registrado que aparezca en el Regrstro o mediante publicacion en dos dianos locales de amplia
circulacidn, una vez en cada diario, en dos Dias Habiles distntos y consecutives La notifcacdn o comunicantn se consderard debida
y efectivamente dada en el primer caso en la fecha en gue sea hanqueada independientemente de que sea o no rectida per &l
Tenedor Regrstrado y en &l segunda casa en la fecha de |a segunda wbhcmm del aviso. a.11. Modificaciones y Cambios. Todala
dotumentaciin que ampara esta Emmon incluyendo estos Témnos y C podra ser gida o por el Emsor
sin ol de los Ty de los VCNs con e prop de remediar amb dades 0 para cofreqe efmores

enla ta El Emesor debord tales ] ala

favor de cuya cuenta se hayan acredfado derechos bursaties con respecto de los VCNs Globales y Gricamerte en relacidn con la
porcion del total del capetal de VCMNs Globales sobre la cual dicho P o P hayan dada LatinClear le
ha informado al Emisor que es una sociedad andnima consituida de acuerda a las leyes de la Repiblca de Panami y que cuenta con
boentia de central de custoda, qudacidn y compensacidn de valores emmida por 13 Supenntendencia del Mercado de Valores
LatnClear fue creada para mantener valores en custodia para sus Parboipartes y facitar la compensacion y liquidacion de
tramsacciones de valores entre Parbop a través de en cuenta, y a3l eliminar la necesidad del movimiento de
certficados fisicos  Los Parbopantes de LatinClear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podrd incluir
oiras org Servciod de LatinClear estin disponibles a terceros como bancos, casas dé valores, Tdutianos o
Cualesguiara personas que CoOMpensan o mantenen relaciones de custodia con un Participante, ya sea directa o indirectamente (b
WCNs Fiscos  Los WCNs Giobales pueden ser por {"VCNs °) si (i) LatinClear o
cuakjuier sucescs de LatinClear notifica al Emvsor que no qusere o puede continuar como depositano de los VCNs Globales o que no
cuenta con koencia de central de valores. y un sucesor no es nombrado dentro da los noventa (50 dias siguientes a la Techa en que of
Emisor haya recitdo awso en ese senbdo o (i) un Particpante sobcta por escrto a LatnClear la conversién de sus derechos
bursatdes en otra forma de tenencia L] los de LatinClear y sujeto a los térmnos y condiciones de los
respectivos VONS  En esos casos, el Emsor wlilizard sus mejores esfuerzos para hacer amegios con LabnClear para intercamiar los
VCMNs Globales por VCNs Indiwduales y causard 1a emesidn y entrega al Agente de Pago de suficientes VCHs Ingnviduales para que

def Meﬂ:m de Valores para su autorizacson previa su divulgacén  Esfa clase de cambios no podra en mngin caso alectar
ammmen e los intereses ce los Tenedores Regstracos de VCNs. Copa de la documentacion que ampare cualquer comeceidn o

ala s del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposiodn de los
mleresadoi uz Ley Aplicable Los VCNs estan sujetos a las leyes de la Repibhca de Panama




